
 
 

Informations Clés pour l’Investisseur 
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont associés. Il 
vous est conseillé de le lire pour décider d’investir ou non en connaissance de cause. 

 

 

 

 

 

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT 
 

Objectifs  
 Eynav Volatility Arbitrage est un Compartiment spécialisé sur les 

produits financiers dérivés. Le Compartiment investit sur les 
marchés financiers et vise, une valorisation régulière du capital 
avec une volatilité maîtrisée. 

 L’indicateur de référence du Compartiment est : 100% EONIA + 2% 
 

Période d’investissement recommandée 
 Le Compartiment vise sur un horizon d’investissement de plus de 3 

ans. 
 

Politique d’investissement 
 Le Compartiment est basé sur l’utilisation de produits financiers 

dérivés, en particulier les options et les contrats à terme. Il a pour 
objectif d’être performant dans toutes les conditions du marché, 
grâce à une stratégie qui est continuellement adaptée à 
l'environnement du marché.  

 Sur la base de l'analyse historique de différents indices européens 
et américains, notre modèle repose sur un mélange entre risque / 
performance. Notre objectif est d'assurer une performance régulière 
et constante avec une volatilité inférieure à la volatilité historique 
des indices européens et américains. 

 Selon les conditions du marché, les niveaux de volatilité et les prix 
des indices actuels, nous mettons en place notre stratégie en 
sélectionnant les prix d’exercice des options les plus pertinentes sur 
un ou plusieurs indices. La stratégie commence chaque mois 
lorsque les options du mois en cours expirent et se terminent le 
dernier jour de la date d'expiration des options ou avant (la date 
d'expiration des Indices européens est le troisième vendredi de 
chaque mois à 16 heures pour CAC40, 13h pour le DAX30 13 
heure, 12h pour EUROSTOXX50). Au cours du mois, nous 
adaptons nos positions selon l'environnement du marché.  

 Chaque mois, nous définissons l'exposition maximale, qui est 
flexible et dépend des conditions du marché et des opportunités. 

Processus d’investissement 
 Ce portefeuille peut utiliser des instruments dérivés (futures, 

options, ETF, forex) et / ou investir sur des marchés boursiers, soit 
pour l'optimisation des performances d'investissement, le contrôle 
de la volatilité ou la couverture du risque des marchés dérivés et 
des marchés de change. 

 Nous prenons des décisions d’investissement à partir d’analyses 
propriétaires, que ce soit sur le plan fondamental, économique ou 
technique, selon des méthodes discrétionnaires ou quantitatives. 

 Pour répondre aux besoins des différentes stratégies et approches, 
tant pour la recherche de l’optimisation des performances que la 
mise en place de couvertures (maîtrise de la volatilité), le 
Compartiment est autorisé à investir dans la limite de trois fois son 
Actif Net (en clôture quotidienne).   

 

Politique de distribution 
 Capitalisation des revenus 

 

Fréquence de négociation 
 Vous pouvez acheter ou vendre les parts de ce Compartiment une 

fois par mois. L’exécution se fait sur le cours de la Valeur Liquidative 
de la semaine d’exécution, calculée chaque troisième vendredi du 
mois (« Jour d’évaluation »).  Chaque demande de souscription ou 
de rachat doit être reçue au plus tard le mercredi à 17h (Fuseau 
horaire de Luxembourg) avant chaque Jour d’évaluation. 

 

Autres informations importantes 
 Vous trouverez de plus amples informations sur l’ensemble des 

points précédents dans le Prospectus complet du Fonds, disponible 
sur simple demande auprès de la société Eynav Gestion SA 
(contact@eynavgestion.com). 
 

 
PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT  
 

Risque plus faible            Risque plus élevé 
 
 

Rendement potentiellement plus faible              Rendement potentiellement plus élevé 
 

1 2 3 4 5 6 7 
 

En savoir plus sur la notation : 
 Cet indicateur vise à aider les investisseurs à comprendre 

l'incertitude liée aux gains et aux pertes susceptibles d'avoir un 
impact sur leur investissement. 

 La catégorie de risque est basée sur la volatilité future estimée du 
Compartiment. La méthode utilisée pour cette estimation dépend du 
type de Compartiment et des données historiques. 

 Les données historiques utilisées pour calculer cet indicateur 
peuvent ne pas être une indication fiable du profil de risque futur du 
Compartiment. 

 La catégorie de risque affichée n'est pas garantie et peut changer 
avec le temps. La catégorie la plus basse ne signifie pas sans 
risque. 

 L'exposition diversifiée aux marchés boursiers, le risque de taux 
d'intérêt, le risque de crédit et le risque de change explique la 
classification du Compartiment dans cette catégorie. Le capital du 
Compartiment n'est pas garanti. 

 

Pourquoi ce Compartiment est-il dans la catégorie 6 ? 
 Cela signifie que le risque de variation de valeur du Compartiment 

est élevé. La catégorie peut changer avec le temps. 
 Cela représente le niveau de volatilité auquel le Compartiment est 

exposé ce qui reflète les objectifs et la politique d'investissement qui 
sont détaillés au-dessus. 

 
 

 

 
Risques pertinents pour le Compartiment qui ne sont pas 
adéquatement pris en compte par l'indicateur : 
 Risque produits dérivés - ils sont très sensibles aux changements la 

valeur des actifs sur lesquels ils sont fondés. L'impact sur le 
Compartiment peut être important car les dérivés sont beaucoup 
utilisés dans le Compartiment. L'utilisation de produits dérivés peut 
entraîner l’utilisation d’un effet de levier par le Compartiment. 

 Caractère spéculatif du Compartiment - la politique est spéculative et 
implique un degré élevé de risque. Rien ne garantit que les techniques 
de gestion des risques, ainsi que les décisions d'investissement, ne 
risquent pas d'entraîner des pertes importantes. Le Compartiment peut 
être exposé au risque de pertes importantes si les modèles sous-
jacents de comportement du marché qui constituent la base de ses 
modèles statistiques changent de manière non anticipée. 

 Utilisation de l'effet de levier – son utilisation peut conduire à ce que 
l'exposition aux marchés du Compartiment soit significativement plus 
élevée que ses capitaux propres et peut exposer le Compartiment à 
des risques supplémentaires, y compris (i) des pertes plus importantes 
par rapport à un investissement sans effet de levier, (ii) des appels de 
marge ou des exigences de marge intermédiaire qui peuvent forcer des 
liquidations prématurées des positions du Compartiment et (iii) 
l’incapacité à liquider des actifs suffisamment rapidement pour 
rembourser les obligations du Compartiment. 

 Risque de contrepartie - le Compartiment peut subir des pertes si une 
contrepartie ne parvient pas et ne peut pas respecter ses obligations 
contractuelles, en particulier dans le cas de dérivés négociés OTC. 

 Risque de change - le Compartiment investit dans des titres qui sont 
émis dans des devises autres que la devise de base du Compartiment. 
En conséquence, le Compartiment est assujetti à un risque de change, 
qui résulte des variations des taux de change. 

 

EYNAV VOLATILITY ARBITRAGE 
Un Compartiment d’EYNAV OPPORTUNITY SCA, SICAV-SIF 

Géré par EYNAV Gestion S.A. 

Charges 
 

The charges paid are used to cover the costs of running the 
fund, including the costs of marketing and distributing units. 
These charges reduce the potential growth of the investment. 
 

 

Classe : R Euro 

ISIN LU1651444900 

 



 
 

Informations Clés pour l’Investisseur 
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont associés. Il 
vous est conseillé de le lire pour décider d’investir ou non en connaissance de cause. 

 

FRAIS  
 

 

 
 
 
 
 
 
 

Vous trouverez de plus amples informations sur le calcul des frais, y compris celui de la commission de performance, en consultant la section 
applicable du prospectus. 
 

PERFORMANCES PASSEES 
 

 
 

 Les performances passées sont basées sur la valeur liquidative 
(NAV) de la classe d'actions et ne constituent pas un guide fiable 
sur les performances futures. 

 Les performances peuvent varier avec le temps. 

 La performance du Compartiment est calculée en Euros, sur la 

base d’un réinvestissement de tous les revenus distribuables 

 Le calcul du rendement passé tient compte de tous les frais et 

coûts, sauf les frais d'entrée et de sortie. 

 

 Le Fonds Eynav Opportunity SCA, SICAV-SIF a été créé en 
mars 2014. La Classe d'Actions a été lancée le 21 juillet 2017. 

 
 
 

INFORMATIONS PRATIQUES 
 

Dépositaire : Natixis Bank (Luxembourg) S.A. 
 

Lieu et modalités d’obtention d’informations sur l’OPCVM : le présent document décrit une Classe de parts d’un Compartiment de EYNAV 
Opportunity SCA, SICAV-SIF. Les actifs et passifs de chacun des Compartiments sont séparés, conformément aux dispositions de la loi 
luxembourgeoise. Pour plus d’informations sur les différentes classes et compartiments, merci de vous référer au Prospectus, le DICI et les derniers 
rapports périodiques. Ces documents pour le Fonds sont disponibles sans frais et sur simple demande écrite de l’investisseur auprès d’EYNAV 
Gestion – 111, Route d’Arlon – L-8009 STRASSEN, GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG (agissant comme Associé-Gérant-Commandité) et peuvent 
être consultés à tout moment sur www.eynavgestion.com. 
 

Lieu et modalités d’obtention d’informations pratiques, notamment sur la valeur nette d’inventaire: la valeur nette d’inventaire du 
Compartiment est mensuelle. Le lieu de publication de la valeur nette d’inventaire se situe dans les locaux de la société de gestion. Toute information 
complémentaire est disponible sans frais et sur simple demande écrite auprès de la société. 
 

Politique de rémunération : les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur le site web d’EYNAV Gestion www.eynavgestion.com. 
Une copie papier de la politique de rémunération est disponible sans frais et sur simple demande écrite. 
 

Fiscalité : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de parts de l’OPCVM peuvent être soumis à taxation. 
Vous êtes invités à faire appel à un conseiller professionnel pour connaître les incidences fiscales en fonction des lois en vigueur dans les juridictions 
où vous pourriez être soumis à l’impôt. 
 

Responsabilité : la responsabilité d’EYNAV Gestion S.A. ne peut être engagée que sur la base de déclarations, contenues dans le présent document, 
qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du Prospectus relatives de l’OPCVM. 
 

Transfert entre différentes Classes : Les actionnaires ne peuvent pas convertir leurs actions d’une Classe vers une autre classe du Compartiment 
sauf si spécifiquement autorisé par l’Associé-Gérant-Commandité, EYNAV Gestion S.A. 
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EYNAV VOLATILITY ARBITRAGE Part R
Performances passées (en %)

A l’heure actuelle, il existe trop peu de données
sur la performance pour fournir des indications
utiles sur les performances passées.

Frais ponctuels prélevés avant ou après investissement 

Frais d’entrée 4% Maximum 

Frais de sortie Aucun 

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant être prélevé sur votre capital 
avant que celui-ci ne soit investi / avant que le revenu de votre investissement ne 
vous soit distribué. 

Frais prélevés par le compartiment sur une année 

Frais courants 2,5% maximum* 

Frais prélevés par le compartiment dans certaines circonstances 

Commission de performance 
20 % du rendement net positif 

supérieur au Hurdle Rate Annuel de 
2% et dépassant le High Water Mark** 

 

Ce Fonds et la Société de Gestion est agréé au Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du  
Secteur Financier (CSSF).  

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et à jour au 30/06/2018. 

 Les frais payés sont utilisés pour couvrir les coûts de 

fonctionnement du Compartiment, y compris les coûts de 

commercialisation et de distribution des parts. Ces frais 

réduisent la croissance potentielle de l'investissement.  

 Les frais d'entrée sont versés au distributeur. Des frais inférieurs 

peuvent s'appliquer dans certains cas ; contactez votre 

conseiller financier ou votre distributeur pour connaître le 

montant réel. 

 *Les frais courants sont basés sur les dépenses estimées à la 

date de rédaction. Ils peuvent varier d'une année à l'autre et ne 

comprennent pas les commissions de performance ou les coûts 

de transaction (sauf dans le cas des frais d'entrée / sortie payés 

par le Compartiment lors de l'achat ou de la vente de parts d'un 

autre véhicule d'investissement collectif, le cas échéant). 

 **High Water Mark : Les frais de performance ne s'appliquent 

que lorsque la valeur liquidative dépasse son niveau le plus 

élevé déjà enregistré. 

 Le Hurdle Rate Annuel représente le taux de rendement minimal 

à atteindre chaque année, pour déclencher le calcul de la 

commission de surperformance. 

  

 

 ** High Water Mark: The performance fee is applicable only 

when the NAV exceeds its highest level ever recorded. 



 
 

Informations Clés pour l’Investisseur 
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont associés. Il 
vous est conseillé de le lire pour décider d’investir ou non en connaissance de cause. 
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OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT 
 

Objectifs 
 Eynav  Volatility Arbitrage est un Compartiment spécialisé sur les 

produits financiers dérivés. Le Compartiment investit sur les 
marchés financiers et vise, une valorisation régulière du capital 
avec une volatilité maîtrisée. 

 L’indicateur de référence du Compartiment est : 100% EONIA + 2% 
 

Période d’investissement recommandée 
 Le Compartiment vise sur un horizon d’investissement de plus de 3 

ans. 
 

Politique d’investissement 
 Le Compartiment est basé sur l’utilisation de produits financiers 

dérivés, en particulier les options et les contrats à terme. Il a pour 
objectif d’être performant dans toutes les conditions du marché, 
grâce à une stratégie qui est continuellement adaptée à 
l'environnement du marché.  

 Sur la base de l'analyse historique de différents indices européens 
et américains, notre modèle repose sur un mélange entre risque / 
performance. Notre objectif est d'assurer une performance régulière 
et constante avec une volatilité inférieure à la volatilité historique 
des indices européens et américains. 

 Selon les conditions du marché, les niveaux de volatilité et les prix 
des indices actuels, nous mettons en place notre stratégie en 
sélectionnant les prix d’exercice des options les plus pertinentes sur 
un ou plusieurs indices. La stratégie commence chaque mois 
lorsque les options du mois en cours expirent et se terminent le 
dernier jour de la date d'expiration des options ou avant (la date 
d'expiration des Indices européens est le troisième vendredi de 
chaque mois à 16 heures pour CAC40, 13h pour le DAX30 13 
heure, 12h pour EUROSTOXX50). Au cours du mois, nous 
adaptons nos positions selon l'environnement du marché.  

 Chaque mois, nous définissons l'exposition maximale, qui est 
flexible et dépend des conditions du marché et des opportunités. 
 

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT 

Processus d’investissement 
 Ce portefeuille peut utiliser des instruments dérivés (futures, 

options, ETF, forex) et / ou investir sur des marchés boursiers, soit 
pour l'optimisation des performances d'investissement, le contrôle 
de la volatilité ou la couverture du risque des marchés dérivés et 
des marchés de change. 

 Nous prenons des décisions d’investissement à partir d’analyses 
propriétaires, que ce soit sur le plan fondamental, économique ou 
technique, selon des méthodes discrétionnaires ou quantitatives. 

 Pour répondre aux besoins des différentes stratégies et approches, 
tant pour la recherche de l’optimisation des performances que la 
mise en place de couvertures (maîtrise de la volatilité), le 
Compartiment est autorisé à investir dans la limite de trois fois son 
Actif Net (en clôture quotidienne).   

 

Politique de distribution 
 Capitalisation des revenus 

 

Fréquence de négociation 
 Vous pouvez acheter ou vendre les parts de ce Compartiment une 

fois par mois. L’exécution se fait sur le cours de la Valeur Liquidative 
de la semaine d’exécution, calculée chaque troisième vendredi du 
mois (« Jour d’évaluation »).  Chaque demande de souscription ou 
de rachat doit être reçue au plus tard le mercredi à 17h (Fuseau 
horaire de Luxembourg) avant chaque Jour d’évaluation. 

 

Autres informations importantes 
 Vous trouverez de plus amples informations sur l’ensemble des 

points précédents dans le Prospectus complet du Fonds, disponible 
sur simple demande auprès de la société Eynav Gestion SA 
(contact@eynavgestion.com). 
 
 
 

 
Risque plus faible            Risque plus élevé 
 
 
Rendement potentiellement plus faible              Rendement potentiellement plus élevé 
 

1 2 3 4 5 6 7 
 

En savoir plus sur la notation : 
 Cet indicateur vise à aider les investisseurs à comprendre 

l'incertitude liée aux gains et aux pertes susceptibles d'avoir un 
impact sur leur investissement. 

 La catégorie de risque est basée sur la volatilité future estimée du 
Compartiment. La méthode utilisée pour cette estimation dépend du 
type de Compartiment et des données historiques. 

 Les données historiques utilisées pour calculer cet indicateur 
peuvent ne pas être une indication fiable du profil de risque futur du 
Compartiment. 

 La catégorie de risque affichée n'est pas garantie et peut changer 
avec le temps. La catégorie la plus basse ne signifie pas sans risque. 

 L'exposition diversifiée aux marchés boursiers, le risque de taux 
d'intérêt, le risque de crédit et le risque de change explique la 
classification du Compartiment dans cette catégorie. Le capital du 
Compartiment n'est pas garanti. 

 
Pourquoi ce Compartiment est-il dans la catégorie 6 ? 
 Cela signifie que le risque de variation de valeur du Compartiment 

est élevé. La catégorie peut changer avec le temps. 
 Cela représente le niveau de volatilité auquel le Compartiment est 

exposé ce qui reflète les objectifs et la politique d'investissement qui 
sont détaillés au-dessus. 

 

Risques pertinents pour le Compartiment qui ne sont pas 
adéquatement pris en compte par l'indicateur : 
 Risque produits dérivés - ils sont très sensibles aux changements la 

valeur des actifs sur lesquels ils sont fondés. L'impact sur le 
Compartiment peut être important car les dérivés sont beaucoup utilisés 
dans le Compartiment. L'utilisation de produits dérivés peut entraîner 
l’utilisation d’un effet de levier par le Compartiment. 

 Caractère spéculatif du Compartiment - la politique est spéculative et 
implique un degré élevé de risque. Rien ne garantit que les techniques 
de gestion des risques, ainsi que les décisions d'investissement, ne 
risquent pas d'entraîner des pertes importantes. Le Compartiment peut 
être exposé au risque de pertes importantes si les modèles sous-jacents 
de comportement du marché qui constituent la base de ses modèles 
statistiques changent de manière non anticipée. 

 Utilisation de l'effet de levier – son utilisation peut conduire à ce que 
l'exposition aux marchés du Compartiment soit significativement plus 
élevée que ses capitaux propres et peut exposer le Compartiment à des 
risques supplémentaires, y compris (i) des pertes plus importantes par 
rapport à un investissement sans effet de levier, (ii) des appels de marge 
ou des exigences de marge intermédiaire qui peuvent forcer des 
liquidations prématurées des positions du Compartiment et (iii) 
l’incapacité à liquider des actifs suffisamment rapidement pour 
rembourser les obligations du Compartiment. 

 Risque de contrepartie - le Compartiment peut subir des pertes si une 
contrepartie ne parvient pas et ne peut pas respecter ses obligations 
contractuelles, en particulier dans le cas de dérivés négociés OTC. 

 Risque de change - le Compartiment investit dans des titres qui sont émis 
dans des devises autres que la devise de base du Compartiment. En 
conséquence, le Compartiment est assujetti à un risque de change, qui 
résulte des variations des taux de change. 

EYNAV VOLATILITY ARBITRAGE 
Un Compartiment d’EYNAV OPPORTUNITY SCA, SICAV-SIF 

Géré par EYNAV Gestion S.A. 

Charges 
 

The charges paid are used to cover the costs of running the 
fund, including the costs of marketing and distributing units. 
These charges reduce the potential growth of the investment. 
 

 

Classe : I Euro 

ISIN LU1651445204 

 



 
 

Informations Clés pour l’Investisseur 
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont associés. Il 
vous est conseillé de le lire pour décider d’investir ou non en connaissance de cause. 

FRAIS  
 

 

 
 
 
 
 
 
 

Vous trouverez de plus amples informations sur le calcul des frais, y compris celui de la commission de performance, en consultant la section 
applicable du prospectus. 
 

PERFORMANCES PASSEES 
 

 

 Les performances passées sont basées sur la valeur liquidative 
(NAV) de la classe d'actions et ne constituent pas un guide fiable 
sur les performances futures. 

 Les performances peuvent varier avec le temps. 

 La performance du Compartiment est calculée en Euros, sur la 

base d’un réinvestissement de tous les revenus distribuables 

 Le calcul du rendement passé tient compte de tous les frais et 

coûts, sauf les frais d'entrée et de sortie. 

 

 Le Fonds Eynav Opportunity SCA, SICAV-SIF a été créé en 
mars 2014. La Classe d’Actions a été lancée le 17 novembre 
2017. 

 
 
 

INFORMATIONS PRATIQUES 
 

Dépositaire : Natixis Bank (Luxembourg) S.A. 
 

Lieu et modalités d’obtention d’informations sur l’OPCVM : le présent document décrit une Classe de parts d’un Compartiment de EYNAV 
Opportunity SCA, SICAV-SIF. Les actifs et passifs de chacun des Compartiments sont séparés, conformément aux dispositions de la loi 
luxembourgeoise. Pour plus d’informations sur les différentes classes et compartiments, merci de vous référer au Prospectus, le DICI et les derniers 
rapports périodiques. Ces documents pour le Fonds sont disponibles sans frais et sur simple demande écrite de l’investisseur auprès d’EYNAV 
Gestion – 111, Route d’Arlon – L-8009 STRASSEN, GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG (agissant comme Associé-Gérant-Commandité) et peuvent 
être consultés à tout moment sur www.eynavgestion.com. 
 

Lieu et modalités d’obtention d’informations pratiques, notamment sur la valeur nette d’inventaire: la valeur nette d’inventaire du 
Compartiment est mensuelle. Le lieu de publication de la valeur nette d’inventaire se situe dans les locaux de la société de gestion. Toute information 
complémentaire est disponible sans frais et sur simple demande écrite auprès de la société. 
 

Politique de rémunération : les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur le site web d’EYNAV Gestion www.eynavgestion.com. 
Une copie papier de la politique de rémunération est disponible sans frais et sur simple demande écrite. 
 

Fiscalité : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de parts de l’OPCVM peuvent être soumis à taxation. 
Vous êtes invités à faire appel à un conseiller professionnel pour connaître les incidences fiscales en fonction des lois en vigueur dans les juridictions 
où vous pourriez être soumis à l’impôt. 
 

Responsabilité : la responsabilité d’EYNAV Gestion S.A. ne peut être engagée que sur la base de déclarations, contenues dans le présent document, 
qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du Prospectus relatives de l’OPCVM. 
 

Transfert entre différentes Classes : Les actionnaires ne peuvent pas convertir leurs actions d’une Classe vers une autre classe du Compartiment 
sauf si spécifiquement autorisé par l’Associé-Gérant-Commandité, EYNAV Gestion S.A. 
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EYNAV VOLATILITY ARBITRAGE Part I
Performances passées (en %)

A l’heure actuelle, il existe trop peu de données
sur la performance pour fournir des indications
utiles sur les performances passées.

Frais ponctuels prélevés avant ou après investissement 

Frais d’entrée 4% Maximum 

Frais de sortie Aucun 

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant être prélevé sur votre capital 
avant que celui-ci ne soit investi / avant que le revenu de votre investissement ne 
vous soit distribué. 

Frais prélevés par le compartiment sur une année 

Frais courants 1,75% maximum* 

Frais prélevés par le compartiment dans certaines circonstances 

Commission de performance 
10 % du rendement net positif 

supérieur au Hurdle Rate Annuel de 
2% et dépassant le High Water Mark** 

 

Ce Fonds et la Société de Gestion est agréé au Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du  
Secteur Financier (CSSF).  

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et à jour au 30/06/2018. 
 

 Les frais payés sont utilisés pour couvrir les coûts de 

fonctionnement du Compartiment, y compris les coûts de 

commercialisation et de distribution des parts. Ces frais 

réduisent la croissance potentielle de l'investissement.  

 Les frais d'entrée sont versés au distributeur. Des frais inférieurs 

peuvent s'appliquer dans certains cas ; contactez votre 

conseiller financier ou votre distributeur pour connaître le 

montant réel. 

 *Les frais courants sont basés sur les dépenses estimées à la 

date de rédaction. Ils peuvent varier d'une année à l'autre et ne 

comprennent pas les commissions de performance ou les coûts 

de transaction (sauf dans le cas des frais d'entrée / sortie payés 

par le Compartiment lors de l'achat ou de la vente de parts d'un 

autre véhicule d'investissement collectif, le cas échéant). 

 **High Water Mark : Les frais de performance ne s'appliquent 

que lorsque la valeur liquidative dépasse son niveau le plus 

élevé déjà enregistré. 

 Le Hurdle Rate Annuel représente le taux de rendement minimal 

à atteindre chaque année, pour déclencher le calcul de la 

commission de surperformance. 

  

 

 ** High Water Mark: The performance fee is applicable only 

when the NAV exceeds its highest level ever recorded. 



 
 

Informations Clés pour l’Investisseur 
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont associés. Il 
vous est conseillé de le lire pour décider d’investir ou non en connaissance de cause. 
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OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT 
 

Objectifs  
 Eynav  Volatility Arbitrage est un Compartiment spécialisé sur les 

produits financiers dérivés. Le Compartiment investit sur les 
marchés financiers et vise, une valorisation régulière du capital 
avec une volatilité maîtrisée. 

 L’indicateur de référence du Compartiment est : 100% EONIA + 2% 
 

Période d’investissement recommandée 
 Le Compartiment vise sur un horizon d’investissement de plus de 3 

ans. 
 

Politique d’investissement 
 Le Compartiment est basé sur l’utilisation de produits financiers 

dérivés, en particulier les options et les contrats à terme. Il a pour 
objectif d’être performant dans toutes les conditions du marché, 
grâce à une stratégie qui est continuellement adaptée à 
l'environnement du marché.  

 Sur la base de l'analyse historique de différents indices européens 
et américains, notre modèle repose sur un mélange entre risque / 
performance. Notre objectif est d'assurer une performance régulière 
et constante avec une volatilité inférieure à la volatilité historique 
des indices européens et américains. 

 Selon les conditions du marché, les niveaux de volatilité et les prix 
des indices actuels, nous mettons en place notre stratégie en 
sélectionnant les prix d’exercice des options les plus pertinentes sur 
un ou plusieurs indices. La stratégie commence chaque mois 
lorsque les options du mois en cours expirent et se terminent le 
dernier jour de la date d'expiration des options ou avant (la date 
d'expiration des Indices européens est le troisième vendredi de 
chaque mois à 16 heures pour CAC40, 13h pour le DAX30 13 
heure, 12h pour EUROSTOXX50). Au cours du mois, nous 
adaptons nos positions selon l'environnement du marché.  

 Chaque mois, nous définissons l'exposition maximale, qui est 
flexible et dépend des conditions du marché et des opportunités.  
 

 

Processus d’investissement 
 Ce portefeuille peut utiliser des instruments dérivés (futures, 

options, ETF, forex) et / ou investir sur des marchés boursiers, soit 
pour l'optimisation des performances d'investissement, le contrôle 
de la volatilité ou la couverture du risque des marchés dérivés et 
des marchés de change. 

 Nous prenons des décisions d’investissement à partir d’analyses 
propriétaires, que ce soit sur le plan fondamental, économique ou 
technique, selon des méthodes discrétionnaires ou quantitatives. 

 Pour répondre aux besoins des différentes stratégies et approches, 
tant pour la recherche de l’optimisation des performances que la 
mise en place de couvertures (maîtrise de la volatilité), le 
Compartiment est autorisé à investir dans la limite de trois fois son 
Actif Net (en clôture quotidienne).   

 

Politique de distribution 
 Capitalisation des revenus 

 

Fréquence de négociation 
 Vous pouvez acheter ou vendre les parts de ce Compartiment une 

fois par mois. L’exécution se fait sur le cours de la Valeur Liquidative 
de la semaine d’exécution, calculée chaque troisième vendredi du 
mois (« Jour d’évaluation »).  Chaque demande de souscription ou 
de rachat doit être reçue au plus tard le mercredi à 17h (Fuseau 
horaire de Luxembourg) avant chaque Jour d’évaluation. 

 La Classe P est ouverte à la souscription à la discrétion de 
l’associé-gérant-commandité. 

 

Autres informations importantes 
 Vous trouverez de plus amples informations sur l’ensemble des 

points précédents dans le Prospectus complet du Fonds, disponible 
sur simple demande auprès de la société Eynav Gestion SA 
(contact@eynavgestion.com). 

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT 
 
Risque plus faible            Risque plus élevé 
 
 
Rendement potentiellement plus faible              Rendement potentiellement plus élevé 
 

1 2 3 4 5 6 7 
 

En savoir plus sur la notation : 
 Cet indicateur vise à aider les investisseurs à comprendre 

l'incertitude liée aux gains et aux pertes susceptibles d'avoir un 
impact sur leur investissement. 

 La catégorie de risque est basée sur la volatilité future estimée du 
Compartiment. La méthode utilisée pour cette estimation dépend du 
type de Compartiment et des données historiques. 

 Les données historiques utilisées pour calculer cet indicateur 
peuvent ne pas être une indication fiable du profil de risque futur du 
Compartiment. 

 La catégorie de risque affichée n'est pas garantie et peut changer 
avec le temps. La catégorie la plus basse ne signifie pas sans 
risque. 

 L'exposition diversifiée aux marchés boursiers, le risque de taux 
d'intérêt, le risque de crédit et le risque de change explique la 
classification du Compartiment dans cette catégorie. Le capital du 
Compartiment n'est pas garanti. 

 

Pourquoi ce Compartiment est-il dans la catégorie 6 ? 
 Cela signifie que le risque de variation de valeur du Compartiment 

est élevé. La catégorie peut changer avec le temps. 
 Cela représente le niveau de volatilité auquel le Compartiment est 

exposé ce qui reflète les objectifs et la politique d'investissement qui 
sont détaillés au-dessus. 
 

 
 

Risques pertinents pour le Compartiment qui ne sont pas 
adéquatement pris en compte par l'indicateur : 
 Risque produits dérivés - ils sont très sensibles aux changements la 

valeur des actifs sur lesquels ils sont fondés. L'impact sur le 
Compartiment peut être important car les dérivés sont beaucoup 
utilisés dans le Compartiment. L'utilisation de produits dérivés peut 
entraîner l’utilisation d’un effet de levier par le Compartiment. 

 Caractère spéculatif du Compartiment - la politique est spéculative et 
implique un degré élevé de risque. Rien ne garantit que les techniques 
de gestion des risques, ainsi que les décisions d'investissement, ne 
risquent pas d'entraîner des pertes importantes. Le Compartiment 
peut être exposé au risque de pertes importantes si les modèles sous-
jacents de comportement du marché qui constituent la base de ses 
modèles statistiques changent de manière non anticipée. 

 Utilisation de l'effet de levier – son utilisation peut conduire à ce que 
l'exposition aux marchés du Compartiment soit significativement plus 
élevée que ses capitaux propres et peut exposer le Compartiment à 
des risques supplémentaires, y compris (i) des pertes plus 
importantes par rapport à un investissement sans effet de levier, (ii) 
des appels de marge ou des exigences de marge intermédiaire qui 
peuvent forcer des liquidations prématurées des positions du 
Compartiment et (iii) l’incapacité à liquider des actifs suffisamment 
rapidement pour rembourser les obligations du Compartiment. 

 Risque de contrepartie - le Compartiment peut subir des pertes si une 
contrepartie ne parvient pas et ne peut pas respecter ses obligations 
contractuelles, en particulier dans le cas de dérivés négociés OTC. 

 Risque de change - le Compartiment investit dans des titres qui sont 
émis dans des devises autres que la devise de base du 
Compartiment. En conséquence, le Compartiment est assujetti à un 
risque de change, qui résulte des variations des taux de change. 

EYNAV VOLATILITY ARBITRAGE 
Un Compartiment d’EYNAV OPPORTUNITY SCA, SICAV-SIF 

Géré par EYNAV Gestion S.A. 

Charges 
 

The charges paid are used to cover the costs of running the 
fund, including the costs of marketing and distributing units. 
These charges reduce the potential growth of the investment. 
 

 

Classe : P Euro 

ISIN LU1651446517 

 



 
 

Informations Clés pour l’Investisseur 
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce Fonds. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont 
fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans ce Fonds et quels risques y sont associés. Il 
vous est conseillé de le lire pour décider d’investir ou non en connaissance de cause. 

FRAIS 
 

 

 
 
Vous trouverez de plus amples informations sur le calcul des frais, y compris celui de la commission de performance, en consultant la section 
applicable du prospectus. 
 

PERFORMANCES PASSEES 
 

 
 

 Les performances passées sont basées sur la valeur liquidative 
(NAV) de la classe d'actions et ne constituent pas un guide fiable 
sur les performances futures. 

 Les performances peuvent varier avec le temps. 

 La performance du Compartiment est calculée en Euros, sur la 

base d’un réinvestissement de tous les revenus distribuables 

 Le calcul du rendement passé tient compte de tous les frais et 

coûts, sauf les frais d'entrée et de sortie. 

 

 Le Fonds Eynav Opportunity SCA, SICAV-SIF a été créé en 
mars 2014. La Classe d'Actions a été lancée le 20 octobre 2017. 

 
 
 

INFORMATIONS PRATIQUES 
 

Dépositaire : Natixis Bank (Luxembourg) S.A. 
 

Lieu et modalités d’obtention d’informations sur l’OPCVM : le présent document décrit une Classe de parts d’un Compartiment de EYNAV 
Opportunity SCA, SICAV-SIF. Les actifs et passifs de chacun des Compartiments sont séparés, conformément aux dispositions de la loi 
luxembourgeoise. Pour plus d’informations sur les différentes classes et compartiments, merci de vous référer au Prospectus, le DICI et les derniers 
rapports périodiques. Ces documents pour le Fonds sont disponibles sans frais et sur simple demande écrite de l’investisseur auprès d’EYNAV 
Gestion – 111, Route d’Arlon – L-8009 STRASSEN, GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG (agissant comme Associé-Gérant-Commandité) et peuvent 
être consultés à tout moment sur www.eynavgestion.com. 
 

Lieu et modalités d’obtention d’informations pratiques, notamment sur la valeur nette d’inventaire: la valeur nette d’inventaire du 
Compartiment est mensuelle. Le lieu de publication de la valeur nette d’inventaire se situe dans les locaux de la société de gestion. Toute information 
complémentaire est disponible sans frais et sur simple demande écrite auprès de la société. 
 

Politique de rémunération : les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur le site web d’EYNAV Gestion www.eynavgestion.com. 
Une copie papier de la politique de rémunération est disponible sans frais et sur simple demande écrite. 
 

Fiscalité : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de parts de l’OPCVM peuvent être soumis à taxation. 
Vous êtes invités à faire appel à un conseiller professionnel pour connaître les incidences fiscales en fonction des lois en vigueur dans les juridictions 
où vous pourriez être soumis à l’impôt. 
 

Responsabilité : la responsabilité d’EYNAV Gestion S.A. ne peut être engagée que sur la base de déclarations, contenues dans le présent document, 
qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du Prospectus relatives de l’OPCVM. 
 

Transfert entre différentes Classes : Les actionnaires ne peuvent pas convertir leurs actions d’une Classe vers une autre classe du Compartiment 
sauf si spécifiquement autorisé par l’Associé-Gérant-Commandité, EYNAV Gestion S.A. 
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EYNAV VOLATILITY ARBITRAGE Part P
Performances passées ( en %)

A l’heure actuelle, il existe trop peu de données
sur la performance pour fournir des indications
utiles sur les performances passées.

Frais ponctuels prélevés avant ou après investissement 

Frais d’entrée 4% Maximum 

Frais de sortie Aucun 

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant être prélevé sur votre capital 
avant que celui-ci ne soit investi / avant que le revenu de votre investissement ne 
vous soit distribué. 

Frais prélevés par le compartiment sur une année 

Frais courants 3% maximum* 

Frais prélevés par le compartiment dans certaines circonstances 

Commission de performance Aucun 

 

Ce Fonds et la Société de Gestion est agréé au Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du  
Secteur Financier (CSSF).  

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et à jour au 30/06/2018. 
 

 Les frais payés sont utilisés pour couvrir les coûts de 

fonctionnement du Compartiment, y compris les coûts de 

commercialisation et de distribution des parts. Ces frais 

réduisent la croissance potentielle de l'investissement.  

 Les frais d'entrée sont versés au distributeur. Des frais inférieurs 

peuvent s'appliquer dans certains cas ; contactez votre 

conseiller financier ou votre distributeur pour connaître le 

montant réel.  

 *Les frais courants sont basés sur les dépenses estimées à la 

date de rédaction. Ils peuvent varier d'une année à l'autre et ne 

comprennent pas les commissions de performance ou les coûts 

de transaction (sauf dans le cas des frais d'entrée / sortie payés 

par le Compartiment lors de l'achat ou de la vente de parts d'un 

autre véhicule d'investissement collectif, le cas échéant). 

 


